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Perspetivas Econdmicas Globais: Africa Subsariana
Repercussdes, perante um Crescimento Fraco

Acontecimentos recentes: A atividade econémica na Africa Subsariana abrandou para uma taxa de 3,4 por cento
em 2015, abaixo dos 4,6 por cento do ano anterior, em resultado dos precos mais baixos das matérias-primas, de
um abrandamento econdmico nos principais parceiros comerciais, graves dificuldades de infraestruturas,
instabilidade politica e escassez de energia elétrica. Foi o resultado econémico mais fraco da regido, desde 2009.

O abrandamento foi mais pronunciado entre os exportadores de petroleo. A Nigéria, a maior economia da regiao,
cresceu a uma taxa de 3,3 por cento em 2015, bem abaixo dos 6,3 por cento do ano anterior. O PIB, na Africa do
Sul, exportadora de minerais e metais, cresceu 1,3 por cento, abaixo do 1,5 por cento de 2014, pois problemas com
o fornecimento de energia elétrica, uma seca extrema, tensfes laborais e sociais e uma baixa confianga nos
negécios, afetaram o crescimento. A atividade econ6mica manteve-se fraca em alguns dos paises atingido pela crise
do Ebola, como a Guiné e a Serra Leoa.

Perspectiva: Prevé-se que o crescimento econdmico na regido podera recuperar, atingindo 4,2 por cento em 2016,
a medida que os precos das matérias-primas estabilizam e o fornecimento de energia elétrica melhora em muitos
paises. A atividade econdmica terd variages na regido, mantendo-se fraco o crescimento do consumo nos paises
exportadores de petréleo, a medida que sobem os custos dos combustiveis, com a retirada de subsidios e que a
desvalorizacdo das moedas reduzem os gastos dos consumidores. Em contraste, uma inflagdo menor, nos paises
importadores de petréleo, ajudara a aumentar os gastos dos consumidores.

Prevendo-se que os precos do petréleo se manterdo baixos, as receitas fiscais irdo provavelmente declinar em
Angola e na Nigéria, criando défices. Preveem-se também que os défices orcamentais se mantenham elevados nos
importadores de petréleo, pois as despesas dos governos continuam a crescer. O investimento estrangeiro em
exportadores de mercadorias basicas (commaodities) ira provavelmente abrandar, em resultado da queda dos precos
dessas mercadorias. No entanto, em alguns paises exportadores dessas mercadorias. No entanto, em alguns paises
exportadores dessas mercadorias basicas, prevé-se que alguns governos invistam largamente em infraestruturas de
energia e transportes, recorrendo a emissdes de titulos, como no caso da Etiopia, parcerias publico-privadas, como
em Mocambique, Ruanda e Tanzania, e a financiamento da China.

Prevé-se que o crescimento aumente moderadamente nas trés maiores economias da regido. A Nigéria devera
expandir-se em 4,6 por cento, gracas a esfor¢cos para racionalizar a gestdo e opera¢fes da Corporacdo Nacional do
Petrdleo da Nigéria, que deverdo aumentar as receitas. A Africa do Sul devera fazer um avango modesto, para uma
taxa de 1,4 por cento de crescimento, tendo no ano anterior registado 1,3 por cento, pois problemas com o
fornecimento da energia e problemas laborais, um reduzido aumento de emprego e taxas de juro mais altas afetam
o crescimento. Em Angola, prevé-se que o crescimento podera atingir os 3,3 por cento em 2016, subindo acima dos
3 por cento a medida que a economia retoma gradualmente, apds um periodo de restricbes nas despesas do governo
e de inflagéo elevada.

A atividade em alguns mercados de fronteira mostra-se pronta a acelerar. O crescimento no Gana deve recuperar
para 5,9 por cento em 2016, em comparagdo com os 3,4 por cento de 2015, gragas ao aumento da producédo de
petréleo e a redugéo do orgcamento e das falhas ho comércio. O Quénia devera atingir um ritmo de 5,7 por cento,
este ano, acima dos 5,4 por cento em 2015, em resultado de projetos de infraestruturas em larga escala, que incluem
um novo porto e a expansao do sistema ferroviario, que ajudaréo a apoiar o comércio.

Os paises de baixos rendimentos estdo também em via de crescimento rapido, em resultado de uma exposi¢ao
limitada as matérias-primas, que sofreram acentuadas quebras de preco, e a medida que comecam a surgir projetos
de infraestruturas em larga escala. O investimento publico, despesas dos consumidores e a producdo mineira
deverdo previsivelmente apoiar elevados niveis de crescimento em 2016, na Costa do Marim (8,3 por cento), Etiopia
(10,2 por cento), Mogcambique (6,5 por cento), Ruanda (7,6 por cento) e Tanzénia (7,2 por cento).

Riscos: Agitacdo politica e conflitos, poderdo causar danos ao crescimento regional. Os riscos de seguranga,
relacionados com a rebelido Boko Haram, afetaram os Camardes, Chade, Niger e Nigéria. A ameaca do terrorismo
€ uma preocupacéo para 0 Quénia e o Mali. O pouco confiavel acesso a eletricidade, pode também constranger a
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atividade econdémica em muitos paises. Novas baixas do prego do petréleo reduziriam o orgamento dos governos
nos paises produtores e, um abrandamento, mais rapido que o esperado, na China, poderia fazer subir a pressao
dos precos das matérias-primas o0 que, por seu turno poderia atrasar investimentos planeados em setores de
recursos naturais.

O ambiente econémico global apresentar-se-a provavelmente menos favoravel ao crescimento na Africa Subsariana
em anos futuros, a medida que uma reducdo nos precos das matérias-primas e condi¢fes financeiras mais
constrangidas, refreiem a atividade. Muitos paises tém importantes défices orcamentais e das suas balancas de
transacdes correntes e niveis crescentes de divida. Poderdo tornar-se vulneraveis a pressdes da moeda, inflacao e
a uma quebra de confiangca nos negécios, caso as condi¢cdes se deteriorem. Os governos podem preparar-se,
reduzindo vulnerabilidades orgamentais, resolvendo constrangimentos internos a atividades e promovendo fontes de
crescimento néo relacionadas com as matérias-primas.
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Previsdes para os Paises da Africa Subsariana
(Alteracdo percentual anual, a menos que seja dada outra indicacao)

Estimativa Previsao
2015 2016

(@nnuar PETCETT Change Uness Marcared OeTwISE] Est. Forecast
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

GDP at market prices (2010 US$)

Angola 5.2 6.8 3.9 3.0 3.3 3.8 3.8
Benin | Angola 5.4 5.6 5.4 5.7 5.3 5.1 5.1
Botswang Benim 4.8 93 44 3.0 40 42 4.2
Burkina F Botsuana 6.5 6.7 40 4.4 6.0 7.0 7.0
Burundi | Burkina Faso 4.0 4.6 4.7 -2.3 3.5 4.8 4.8
Cabo Ver Burundi 1.1 1.0 1.8 2.9 35 41 4.1
Cameroo| Cabo Verde 4.6 5.6 5.9 6.3 6.5 6.5 6.4
Chad Camardes 8.9 5.7 7.3 4.1 4.9 6.1 6.5
Comoros| Chade 3.0 35 3.0 2.3 2.5 3.1 3.1
Congo, D| Comores 7.2 8.5 9.0 8.0 8.6 9.0 9.0
Cote d'lv¢ Congo, Rep. Dem. 10.7 9.2 8.5 8.4 8.3 8.0 8.0
Eritrea | Costa do Marfim 7.0 1.3 1.7 0.9 2.0 2.2 2.2
Ethiopia®| Eritreia 86 105 99 102 102 9.0 90
Gabon | Etiopia 6.5 43 43 4.1 5.1 5.3 5.3
Gambia, | Gabao 5.9 48 0.2 4.0 4.5 5.3 5.3
Ghana | Gambia 93 73 40 34 59 82 82
Guinea | Gana 39 23 03 04 35 40 42
Guinea-B Guine 22 03 25 44 49 53 53
Kenya | Guine-Bissau 46 57 53 54 57 61 61
Lesotho | Queénia 5.0 4.6 2.0 2.6 28 45 4.5
Madagas| L€soto 30 24 30 32 34 36 36
Malawi | Madagascar 19 52 57 28 50 58 58
Mali Malavi 00 17 72 50 50 50 50
Mauritanj Mali 6.0 5.5 6.9 3.2 4.0 4.0 4.0
Mauritiug Mauritania 3.3 3.3 3.6 35 3.7 3.7 3.7
Mozambi| Mauricia 7.1 7.3 7.4 6.3 6.5 7.2 7.2
Namibia | Mogambique 54 57 64 50 55 59 59
Niger | Namibia 11.8 46 69 44 53 93 57
Nigeria | Niger 43 54 63 33 46 53 53
Rwanda | Nigeria 88 47 70 74 76 16 16
Senegal | Ruanda 35 35 3.9 5.0 5.3 5.3 5.3
Sierra Le| Senegal 152  20.1 7.0 -20.0 6.6 5.3 5.3
South Af{ SerraLeoa 22 22 15 13 14 16 16
sudan | Africado Sul 22 33 31 35 34 39 39
Swazilan Suddo 1.9 2.8 2.5 1.3 0.8 0.8 0.8
Tanzania Suazilandia 54 73 70 72 72 711 71
Togo Tanzania 5.9 5.1 5.7 5.1 4.9 4.7 4.7
Uganda?| 1090 . 28 36 40 50 50 58 58
zambia | Uganda 68 67 56 35 38 54 6.0
Fonte: Bal Z-arnbla 7

As prévisﬁ Zimbabueé te em novas informacdes e circunstancias (globais) evolutivas.

Consequentemente, as projecoes aqui apresentadas podem ser diferentes das que constam em outros documentos do Banco,
mesmo que a avaliacdo basica das perspetivas dos paises ndo sejam significativamente diferentes, num momento especifico do
tempo.

a. NUimeros com base no ano fiscal




